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در یک نگاه

بازارصنعت آهن و فولادفجرفغدیرفولاژفسازانکاوههرمزفنوردفخاسارفعفسبزوارفخوزعنوان

--3,57844,86025,10012,09010,6503,76911,8105,46016,2408,0708,180(  ریال)قیمت سهم 

%7.5%11.3%1.2%3.5%10.5%1.1%6.9%3.3-%3.3-%4.9%1.0%1.6%16.7درصد بازدهی طی یک ماه اخیر

%4.7%8.1%0.1%3.7-%8.2%2.5%8.2%17.5-%2.0%4.6%4.2-%14.9%7.8درصد بازدهی طی سه ماه اخیر

%40.4%61.2%124.3%57.4%83.1%149.8%66.5%3.0%52.0%17.1%59.5%126.1%39.0درصد بازدهی طی یک سال اخیر

-97873214303461412926572,550(میلیارد ریال)روزه 30میانگین ارزش معاملات خرد سهام 

-82842919352146392515702,020(میلیارد ریال)روزه 90میانگین ارزش معاملات خرد سهام  

678,870180,480301,800281,06033,612319,452382,72021,920393,600282,10069,5259,279,99094,965,633(میلیارد ریال)ارزش بازار 

1.080.990.930.680.870.951.240.900.7411ماهه36بتای 

-%29%27%3%22%43%21%5%20%3%9%15%34سهام شناور

--%0.7%3.0%4.2%0.2%4.1%3.4%0.4%3.0%3.3%1.9%7.3درصد از صنعت 

-%9.8%0.1%0.3%0.4%0.0%0.4%0.3%0.0%0.3%0.3%0.2%0.7درصد از بازار

P/E (ttm)  7.95.15.47.05.95.65.86.87.96.33.96.47.8

--اسفنداسفنداسفنداسفنداسفنداسفنداسفنداسفنداسفندآذراسفندسال مالی

--399,5747,298109,83969,83611,987145,098172,73115,117122,85554,20716,336(میلیارد ریال)جمع بدهی ها  

--282,02540,37564,42699,5137,491149,727101,3157,46155,97868,60229,812(میلیارد ریال)جمع حقوق صاحبان سهام  

--190,0004,00012,00023,0001,58484,00032,0004,00024,00034,9808,458(میلیارد ریال)سرمایه 
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سهامداران اصلی

درصد 2سهامدار اصلی  درصد مالکیت1سهامدار اصلی نماد
درصد 3سهامدار اصلی  مالکیت

خصوصی-دولتی یا شبه دولتی مدیریت شرکت اصلیمالکیت

شبه دولتی گروه توسعه اقتصادی پایندگان%2شرکت سرمایه گذاری استان تهران %3شرکت سرمایه گذاری آتیه صبا%46گروه توسعه اقتصادی پایندگانفخوز 

(امامستاد اجرایی فرمان)شبه دولتی شرکت فرآوری معدنی اپال کانی پارس%3ان فولاد صندوق حمایت و بازنشستگی کارکن%7سازمان توسعه ونوسازی معادن وصنایع معدنی ایران%69شرکت فرآوری معدنی اپال کانی پارسفسبزوار

(بانک سپه)دولتیشرکت معدنی و صنعتی چادرملو%18شرکت کارخانجات نوردلوله یاران%21شرکت سرمایه گذاری توسعه معادن و فلزات%44شرکت معدنی و صنعتی چادرملوارفع

دولتی   ایرصندوق بیمه اجتماعی روستائیان و عش%6ان فولاد صندوق حمایت و بازنشستگی کارکن%33شرکت سرمایه گذاری توسعه معادن و فلزات%55صندوق بیمه اجتماعی روستائیان و عشایرفخاس

خصوصیخانواده شهرستانی%6شخص حقیقی%8شرکت مجتمع صنعتی فولادامیرخاورمیانه%14شرکت شین کیش فنورد

دولتی   شرکت فولاد مبارکه اصفهان----%95شرکت فولاد مبارکه اصفهانهرمز

(نبنیاد مستضعفا)شبه دولتی ارسشرکت گسترش صنایع معدنی کاوه پ%7صباشرکت توسعه بازاریابی وفروش برق%12بنیادمستضعفان انقلاب اسلامی%53شرکت گسترش صنایع معدنی کاوه پارسکاوه 

خصوصیشرکت تولیدی چدن سازان %1صندوق سرمایه گذاری لوتوس پارسیان%2شخص حقیقی%57شرکت تولیدی چدن سازان فسازان

(نیروهای مسلح)شبه دولتی سرمایه گذاری غدیر%2شرکت سرمایه گذاری استان تهران %20صندوق حمایت و بازنشستگی کارکنان فولاد %30دیرشرکت بین المللی توسعه صنایع و معادن غفولاژ

(نیروهای مسلح)شبه دولتی سرمایه گذاری غدیر%20شرکت فولاد آلیاژی ایران%24شرکت معدنی و صنعتی چادرملو%36دیرشرکت بین المللی توسعه صنایع و معادن غفغدیر

(نیروهای مسلح)شبه دولتی شرکت سرمایه گذاری تجاری شستان %5شرکت تجلی توسعه معادن و فلزات%13لحموسسه توانمند سازی بازنشستگان نیروهای مس%52شرکت سرمایه گذاری تجاری شستان فجر
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وحملن،معدآلات،ماشینساخت.داردکاربردپایهصنایعبیشتردرکهاستحوزه هاییجملهازفولادصنعت❖

.می شوندوطمربآهنوفولادبهانرژیانتقالوتولیدبهمربوطصنایعدیگروپتروشیمیسازی،ساختماننقل،

ترسدسقابلکارنیرویانرژی،توجهقابلمنابعزیاد،مصرفبازارآهن،سنگذخایرداشتندلیلبهایران❖

.داردصنعتایندرپیشرفتبرایمناسب تریمزیت های

وابزاریزه،نساختبهآهنکشفباانسانکهدورانیبهمیلادازقبلسالهزارچندبهفولادصنعتازاستفاده❖

داریمصورتآنازامروزهکهشکلیبهفولادیمقاطعتولیداما.برمی گرددکرد،اقدامدفاعیوجنگیوسایلانواع

تومبیلاوکشتیرانیسازی،هواپیمامثلصنایعیویافتتوسعهصنعتاینزمانگذربا.شدآغاز19قرناز

بهقمتعلجهاندرفولادمصرفبیشترین.شدجهانفولادصنعتدرتنوعایجادباعثوآمدوجودبهسازی

.دارندقراربعدیرده هایدرآنازبعدترتیببهگازونفتونقلوحملآلات،ماشیناست،ساختمانصنعت

.می شودتبدیلمصرفقابلمحصولیبهمراحلیطیبااولیهمادهصنعتایندر

World Steel منبع:
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کمخام،ولادفنوردوگریریختهیعنیخامفولادتولیدازبعدمراحلدرفولادیمحصولاتتولیددراستفادهموردفناوری هایامروزه❖

عمدهروش2بهراهاآنمی توانکهمی شوداستفادهمختلفیفناوری هایازخام،فولادآوردندستبهبرایاما.استیکسانبیشو

:کردبندیدستهزیر

القاییکورهباالکتریکیقوسکورهدرفولادقراضهواسفنجیآهنذوبوآهنسنگمستقیماحیای✓

بلندکورهدرمستقیمغیراحیایروشبه(مذابچدن)خامآهنتهیه✓

کورهدرمستقیماحیایروشبه%28.2،بلندکورهروشبه%71.5حدود2022سالدرشدهتولیدخامفولادتنمیلیون1،884از✓

.استبودههاروشسایربانیز%0.4والکتریکیقوس

حدودوالکتریکیقوسکورهدرمستقیماحیایروشبه%91.8حدود2022سالدرایراندرخامفولادتنمیلیون30.6تولید❖

.استبودهبلندکورهروشبه8.2%

منابعدارایکهیکشورهایواندداشتهالکتریکیقوسروشبهفولادتولیدبهتمایلاندبودهقراضهوگازمنابعدارایکهکشورهایی❖

.دارندبلندکورهروشبهتمایلباشندمیسنگزغالوآهنسنگ

World Steel منبع:
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صنعت فولاد در جهان

مختلفکشورهایدرفولادمصرفرشداخیرهایسالدر.استانکارقابلغیرمختلفصنایعدرآنبیشمارکاربردهایوبودهمختلفکشورهایدرمصرفپرمادهدومینخامنفتازبعدفولاد

استنادبه.باشدمیکشورآندردرصدی0.85اقتصادیرشدمعادلکشور،یکدرفولادمصرفرشددرصد1هرشودمیگفتهکهجاییتا.استبودهموثرآنهااقتصادیرشددرشدتبه

در.استداشتهافتدرصد6حدود2021سالبامقایسهدرکهاسترسیدهتنمیلیون1،832به2022سالدرخامفولادجهانیتولید(World Steel Association)فولادجهانیانجمن

.استداشتهرشد%0.2گذشتهسالمشابهماهه10بهنسبتکهشدهتولیدجهاندرفولادتنمیلیون1،567نیز2023ابتداییماهه10

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022تا اکتبر  2022 2023تا اکتبر 

سایر کشورها 829 828 848 818 842 900 897 873 776 919 692 819 693

چین 731 822 823 804 787 832 920 996 1053 1033 861 1013 875

جهان 1560 1650 1671 1622 1629 1732 1817 1869 1829 1952 1553 1832 1567

500
1000
1500
2000
2500 (میلیون تن)2023تا  اکتبر 2012آمار تولید جهانی فولاد از 

سایر کشورها چین جهان

دردرصد53به2020سالدردرصد58ازجهانیفولادتولیددرچینسهم.داشتکاهش2021سالبهنسبتدرصد2کهرسیدتنمیلیون1013به2022سالدرچیندرخامفولادتولید

.استدادهاختصاصخودبهرادنیافولادتولیدکلدرصد56وبودهتنمیلیون875چینفولادتولیدنیز2023سالابتداییماهه10در.استرسیده2022سالدردرصد55و2021سال



2024چشم انداز صنعت فولاد در سال 

7

کلیوضعیت❖

بهشروعاقتصادشدنکنداثردر2023سالدرتورمحال،اینبا.شدبدتررساند،میآسیبگذاریسرمایهبههمومصرفبههمکهپولیانقباضیهایسیاستاثردرجهانیاقتصاداندازچشم

راآنمتعددیعواملونشدهتمامتورمعلیهجنگحال،اینبا.برسدپایانبه2024سالدرانقباضیپولیهایچرخهکهشودفراهمامکانایناستممکنامراینینتیجهدرکهکرد،تعدیل

.نفتقیمتافزایشورونقپرکاربازاروپایداریهستهتورم:کندمیتهدید

عواملایناثرحدودیاتوماندباقیمثبتزیرساختبخشدرگذاریسرمایهحال،اینبا.استگرفتهقراربالاهایهزینهوبهرهنرخمنفیتأثیرتحتمسکونی،بخشویژهبهسازوساختبخش

تولیدبهبود.استهگرفتقرارتأثیرتحتویژهطوربهبادوامکالاهایبخش.دهدمیادامهکندیبهتقاضاتضعیفتحتهمچنانتولیدبخشتامین،زنجیرهتنگناهایکاهشرغمعلی.کردکمرا

.یابدکاهش2024سالدربخشاینتقاضایرودمیانتظارحال،اینباداشتادامهخودرو

چین❖

توسعهبرایمالیمشکلاتایجادبهمنجرمسکنفروشکاهش.استشدهچیناقتصادغیرمنتظرهکندیبهمنجروگذاشتهتاثیراقتصادبریافته،ادامهنیز2023سالدرکهاملاکبازاردررکود

2024اوایلو2023سالاواخردرمسکنبازاروضعیتکهمی رودانتظارحال،اینبا.استکردهایجادچیناقتصادسلامتمورددرراهایینگرانیواستشدهمستغلاتواملاکعمدهدهندگان

.داده اندنشانمدوماههسهازراشدنضعیفازنشانه هاییفولادیمصرف کنندهبخش هایتمامتقریباً.استدادهانجاماقتصادتثبیتبرایرااقداماتیجولایازچیندولتزیراشودتثبیت

سال هایدرجدیدسازهایوساختشروع کاهش.دادندادامهخودکاهشبه2023سالدرجدیدساخت وسازشروعومسکنفروشزمین،فروشمانندمستغلاتواملاککلیدیشاخص های

دلیلبه2023سالدرزیرساختیگذاریسرمایهرشدشتابدیگر،سویاز.دادخواهدادامهفولادتقاضایسرکوببه2024سالدرودادهکاهشراساخت وسازفعالیت های2021-2022

و2023 هایسالدرزیرساختیسرمایه گذاریمی رودانتظارنتیجه،در.کندآغازرااضافیزیرساختیهایپروژهبرخیاستممکندولت.یافتادامهسازوساختتقویتبرایدولتهایتلاش

دررشدشتاب.کردحفظ2023سالدررامتوسطیرشدتولیدخانگی،لوازمتولیددرقویرشدوخودروتولیددرمثبترشدبااماشد،تضعیفنیزتولیدرشدشتاب.بماندباقیمثبتنسبتا2024ً

تقاضایودادخواهدادامهفولادتقاضایبرمنفیفشاراعمالبهصادراتومستغلاتواملاکبازار.استنامشخص2024سالاندازچشم.شودتضعیفخارجیبازارهایدلیلبهاستممکنتولید

2024سالدردفولاتقاضایکرد،خواهدارائهاقتصادازحمایتبرایرابیشتریاقداماتدولتکهفرضاینباحال،اینبا.یابدکاهشدولتاضافیحمایتیاقداماتغیابدراستممکنفولاد

.داردوجود2024سالبراینزولیخطرباشد،انتظارحدازترضعیفهامحرکاثراگر.کندحفظرا2023سالسطوحاستممکن
World Steel منبع:
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صنعت فولاد در جهان

:باشدمیزیرشرحبه2023سال ابتداییماهه10و2022سالدرفولادیکنندهتولیدبزرگکشور10درتولیدروند

نسبت 2022درصد تغییر سال 2019202020212022(میلیون تن)میزان تولید
2021به سال 

از ابتدای سال تا اکتبر
2023

2023ماهه ابتدایی10درصد تغییر 
2022ماهه ابتدایی 10نسبت به 

%8752%2-1,0011,0531,0351,013چین

%11612%1111001181255هند 

%3-73%7-99839689ژاپن

%1-67%6-72738681آمریکا

%645%7-88737772روسیه 

%560%6-71677066کره جنوبی

%4-30%8-34364037آلمان

%9-28%13-40364035ترکیه

%9-27%6-33313634برزیل

%250%262928318ایران

Worldsteel اقتصادکمیتهرئیسوترنیوممدیرعاملودویا،ماکسیموآقای.برسدتنمیلیون1،854به2024سالدرسالدرفولادتقاضایکهمی کندپیش بینیWorldsteel،سالدر:داشتاظهاراندازچشممورددر

ماههسهدرفولادینندهکمصرفهایبخشفعالیتآنینتیجهدروشدمشکلدچارچیندرقرنطینهواوکراینبهروسیهحملهبهره،نرخافزایشوبالاتورماثردرکروناگیریهمهشوکازپساقتصادبهبودشتاب،2022

بامواجههدراروپاذیریپانعطافچین،اقتصادبازگشاییمانندمثبتیعواملعلیرغماقتصادها،بیشتردربالایبهرههاینرخوتورمتداوم.گردیدفولادتقاضایانتظارازبیشکاهشموجبکهیافتکاهش2022سالآخر

بهحرکتوچینجمعیتکاهشبا.افتادخواهداتفاقچینازغیرمناطقیدرتقاضارشد2024سالدرشودمیبینیپیش.نمودمحدود 2023سالدررافولادتقاضایبهبودتامین،زنجیرهتنگناهایکاهشوانرژیبحران

حرکتباعثفزاینده ایطوربهجهانیرشددرچینسهمکاهشوجودباپویاونوظهوراقتصادهایوسبزفولاددرسرمایه گذاری.یافتخواهدکاهشفولادجهانیتقاضایرشددرکشوراینسهممحور،مصرفرشدسمت

.شدخواهدفولادجهانیتقاضایمثبت
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2021تجارت آهن و فولاد در جهان در سال 

Exporters of Iron & steel (2021) Importers of Iron & steel (2021) 
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2021تجارت آهن و محصولات فولادی در جهان در سال 

Exporters of Iron or steel articles (2021) Importers of Iron or steel articles (2021) 
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.00

50.00

100.00

1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401

تولید واقعی گندله

24.12 25.70 25.80 31.36 39.14 44.94 47.31 52.63 57.64 55.87

.00

50.00

100.00

1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401

تولید واقعی کنسانتره

وضعیت تولید فولاد و مواد معدنی در ایران

11
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1401درصد تغییر سال 1401تولید سال 1400تولید سال نام محصولواحد زیر مجموعهشرکت
1400نسبت به سال 

ماهه ابتدایی سال 7تولید 
1401

ماهه ابتدایی سال 7تولید 
1402

1402درصد تغییر سال 
1401نسبت به سال 

فولاد مبارکه اصفهان

%1-4,509,0894,453,536%6,701,2037,215,5388اسلبفولاد مبارکه اصفهان

%3-816,714792,424%1,441,0121,538,2937اسلبفولاد هرمزگان

%891,795888,1790%1,195,8421,492,75525اسلبسبا

%1-6,217,5986,134,139%9,338,05710,246,58610جمع

فولاد خوزستانفولاد خوزستان
%1-1,204,7771,194,554%1,582,1032,259,87643بلوم و بیلت

%30-868,759607,645%24-1,747,6561,331,946اسلب

%13-2,073,5361,802,199%3,332,7933,591,8228جمع

ذوب آهن اصفهانذوب آهن اصفهان
%699,816879,55026%18-1,458,3951,199,432بلوم 

%15-831,343706,331%944,9831,400,23148بیلت

%1,531,1591,585,8814%2,403,3782,599,6638جمع

فولاد آلیاژی ایرانفولاد آلیاژی ایران
%2-122,438120,309%183,536208,55414بلوم

%132,737175,99033%11-253,018224,074بیلت

%255,175296,29916%1-436,554432,628جمع

%2-983,690961,657%1,439,1851,541,1097بیلتفولاد کاوه جنوب کیشفولاد کاوه جنوب کیش

%4-697,722672,837%1,054,7991,189,39813بیلتفولاد چادرملوسنگ آهن چادر ملو

%469,851491,0915%770,435782,1782بیلتآهن و فولاد ارفعآهن و فولاد ارفع

%181,580265,38446%350,113376,5558بلوم و بیلتفولاد بنابفولاد بناب

%7-508,029471,743%4-872,088837,395بیلتجهان فولاد سیرجانجهان فولاد سیرجان

%555,628604,5139%7-827,545772,405بیلتفولاد خراسانفولاد خراسان

%3-402,912389,296%8-704,301647,727بیلتفولاد بردسیرشرکت توسعه معادن و صنایع معدنی خاورمیانه

%45,50077,95771%87,385103,99119بیلتگروه ملی صنعتی فولاد ایرانگروه ملی صنعتی فولاد ایران

%1-13,922,38013,752,996%21,616,63323,121,4577جمع کل

فولادخام در ایرانوضعیت تولید 
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شرکت های صنعت فولادظرفیت تولید

نسبت تولید به ظرفیت 1401تولید ظرفیت عملیظرفیت اسمیمحصول نماد

فخوز

%5,40675-7,200گندله  
%3,45491-3,800آهن اسفنجی

%3,57094-3,800شمش

%80072164481آهن اسفنجیفسبزوار

ارفع
%1,2001,20098182آهن اسفنجی

%1,0001,00078278شمش

فخاس

%2,5002,0001,50960گندله  
%800650980123آهن اسفنجی

%1,3501,10077057شمش

%55055048488مقاطع سبک ساختمانی

فنورد
%13011610883اسلب 

%140142155111ورق

هرمز 

%1,6501,6501,36283آهن اسفنجی

%2002003618بریکت

%1,5001,5001,546103اسلب 

کاوه
%1,8561,8501,69992آهن اسفنجی

%2,4001,6501,54364شمش

%120176203169شمشفسازان

%1,00085280380آهن اسفنجیفولاژ

%150160167111ورق گالوانیزهفجر
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شاخص قیمت فولاد بیمه سلامت

.دهدمینشانراجهانیهایقیمتنوساناتایرانسرمایهبازاردرفولادصنعتمحصولهرسهمبهتوجهباو(1401=100پایهسالبا)شاخصاین❖

.باشندمیداراشاخصدرراسهمبیشترینفولادیهایشرکتفروشدرسهمدرصد27و33،31باگرمورقواسلببیلت،❖
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شاخص قیمت فولاد بیمه سلامت میانگین 

70

58

107

147

108

150

81

112

90

، تعطیلی کسب و کارها و قرنطینه عمومی19-شیوع ویروس کویید ❖
.ساله نزدیک شد30فعالیت های معدنی آمریکا به کمترین سطح ❖

.درصد افزایش داد13به 10چین مشوق مالیاتی خود بر روی صادرات فولاد را از ❖
2020سال 

تورم در جهان مهمترین عامل افزایش قیمت ها❖
کمبود برق به همراه سیاست های چین برای کاهش مصرف انرژی در ❖

.فرآوری فلزات سبب افزایش قیمت بسیاری از فلزات پایه شد
2021سال 

افزایش نرخ بهره کشورها و اتخاد 2022نیمه دوم  سال در ❖
بازار سیاست های سخت گیرانه برای سرکوب تورم و رکود

د املاک چین به کاهش شدید تقاضا و کاهش قیمت فولا
.کمک کرد

رویدادهای 2022نیمه اول سال در❖
ه و ازجمله جنگ بین روسی)ژئوپلیتیک

جر و اختلالات زنجیره تامین من( اوکراین
براین.به افزایش هزینه های فولاد شد

اساس قیمت ها در کشورهای بزرگ 
.صادرکننده افزایش یافت

70

با تداوم روند کاهشی در حجم تجارت جهانی و سرمایه گذاری ، رشد اقتصادی❖
صادی لازم به ذکر است که رشد اقت. کاهش قابل توجهی یافت2019جهان در سال 

.تجربه کرد2019جهان از زمان بحران مالی کمترین مقدار را در سال 
2019سال 

ا سیاست رکودی برای مبارزه ب❖
.  تورم در جهان

افزایش بیکاری در چین و کاهش❖
سود فولادسازها در این کشور

ر تضعیف نرخ یوان چین در براب❖
دلار آمریکا باعث افزایش 

صادرات چین و کاهش واردات 
.شد

جنگ اسرائیل و غزه منجر به ❖
.ضعف تقاضا در خاورمیانه شد

2023سال 

80
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FRمفروضات تحلیل

16

.استشدهنظرگرفتهدربیلتشمشازدرصدیشدهبررسیهایشرکتمحصولاتفروشنرخ❖

.استشدهنظرگرفتهدرتحلیلدرصادراتیفروشبرمالیات❖

.استشدهافزودهفوقریالیمبلغبهمالیاتعنوانبهنیزدرصد10همچنین،استشدهگرفتهنظردردرصد60سوختگازبهخوراکگازتبدیلضریبسوختگازنرخمحاسبهدر❖

1404سال 1403سال 1402ماهه انتهایی سال  6واحدمفروضات

400,000500,000600,000ریالدلار حواله

500500500دلارشمش بیلت 

151313سنتگاز  

39,60042,90051,480ریالگاز سوخت 

%35%35--تورم

%20%20--حقوق و دستمزد

%30%35--هزینه انرژی
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تانصورت سود و زیان و نکات تحلیل شرکت فولاد خوزس

اسفند: سال مالی

ماهه ابتدایی سال14016سال 1400سال 1399سال 1398سال 1397سال واحد
1402

ماهه 6کارشناسی 
1402انتهایی 

کارشناسی 
1402

کارشناسی 
1403

کارشناسی 
1404

فروش

میلیارد ریال

113,132158,408306,467502,166530,637337,562359,976697,538901,5931,126,463

872,207-694,381-552,071-301,020-251,052-440,174-337,750-183,873-117,988-75,647-بهای تمام شده کالای فروش رفته

37,48540,420122,594164,41690,46386,51158,956145,467207,213254,255ناخالص( زیان)سود 

75,638-61,221-48,927-25,722-23,205-32,926-21,517-12,301-7,145-6,112-اداری و تشکیلاتی. هزینه های عمومی

13,932-10,635-7,856-4,016-3,840-2,157-8,557-3253,8023,478ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

31,69837,077113,771134,34255,38059,46629,21888,684135,356164,686عملیاتی( زیان)سود 

21,237-16,998-13,151-7,170-5,980-4,056-4,077-2,932-2,754-2,805-هزینه های مالی

4,3521,6694,8064,21617,0598,26733,55241,81963,02071,508خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

33,24535,992115,646134,48168,38261,75255,600117,352181,378214,957قبل از کسر مالیات   ( زیان)سود 

36,514-30,778-19,649-9,152-10,497-1,613-9,069-3,988-2,596-1,695-مالیات

31,55033,396111,658125,41266,77051,25546,44897,703150,600178,442خالص( زیان)سود 

19,04919,049120,000120,000190,000190,000190,000190,000190,000190,000سرمایه

سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

166176588660351270244514793939ریال

ماهه 6کارشناسی واحدنکات و مفروضات تحلیل
1402انتهایی 

کارشناسی 
1403

کارشناسی 
1404

1,2652,2302,230هزار تنتولید بیلت 

5631,0551,055هزار تنتولید اسلب 

درصد کارکرد ظرفیت جدید 
%85%70%0-تولید آهن اسفنجی 

نسبت مقدار فروش بیلت 
%43%43%43-صادراتی 

نسبت مقدار فروش اسلب 
%39%39%39-صادراتی

ولاد سود خالص شرکت صنعتی ف
شادگان 

میلیارد
11,39532,71739,750ریال

درصد تقسیم سود شرکت 
%90%90%90-صنعتی فولاد شادگان  

سود خالص شرکت توسعه 
فراگیر سناباد

میلیون 
12,03040,52343,130ریال

درصد تقسیم سود شرکت 
%90%90%90-توسعه فراگیر سناباد 

.باشدمیدرصد67و65ترتیببهسنابادفراگیرتوسعهشرکتوشادگانفولادصنعتیشرکتازخوزستانفولادشرکتمالکیتدرصد❖
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بزوارصورت سود و زیان و نکات تحلیل شرکت پارس فولاد س

آذر: سال مالی

ماهه ابتدایی سال14019سال 1400سال 1399سال 1398سال 1397سال واحد
1402مالی 

ماهه انتهایی 3کارشناسی 
1402سال مالی 

کارشناسی سال
1402مالی 

کارشناسی سال
1403مالی 

کارشناسی سال مالی 
1404

فروش

میلیارد ریال

6,59813,55827,90563,99057,61264,55425,35989,913108,328133,431

74,667-61,619-47,454-14,326-33,129-42,663-38,904-15,601-11,018-4,868-بهای تمام شده کالای فروش رفته

1,7302,54012,30425,08614,94931,42511,03342,45946,70958,763ناخالص( زیان)سود 

1,835-1,456-1,204-308-896-1,193-609-310-270-181-اداری و تشکیلاتی. هزینه های عمومی

1180000000-0ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

1,5492,26912,01224,47713,75630,53010,72541,25545,25356,929عملیاتی( زیان)سود 

0000000000هزینه های مالی

2327281,487568644195839840840یخالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیات

1,5722,29712,04025,96414,32431,17410,92042,09446,09357,769قبل از کسر مالیات   ( زیان)سود 

2000000-60-0مالیات

1,5722,29112,03925,96214,32431,17410,92042,09446,09357,769خالص( زیان)سود 

4,0004,0004,0004,0004,0004,0004,0004,0004,0004,000سرمایه

سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

3935733,0106,4913,5817,7942,73010,52311,52314,442ریال

نکات و مفروضات 
ماهه 3کارشناسی واحدتحلیل

1402انتهایی سال مالی 
ل کارشناسی سا

1403مالی 
ال کارشناسی س

1404مالی 

200733733هزار تنتولید آهن اسفنجی

نرخ فروش آهن 
اسفنجی 

میلیون
12.214.818.0تومان

دله نسبت نرخ خرید گن
%24%24%24-به شمش داخلی فخوز

.استبودهفخوزداخلیشمشدرصد18و16ترتیببهشرکتگندلهخریدنرخسبزوارفولادپارسشرکتسویازخریدپیشوفروشندهشرکتسویازتخفیفدلیلبه1402سالتابستانوبهاردر❖



19

رفعصورت سود و زیان و نکات تحلیل شرکت آهن و فولاد ا

اسفند: سال مالی

ماهه ابتدایی سال14016سال 1400سال 1399سال 1398سال 1397سال واحد
1402

ماهه 6کارشناسی 
1402انتهایی 

کارشناسی 
1402

کارشناسی 
1403

کارشناسی 
1404

فروش

میلیارد ریال

26,22734,10469,19996,104135,64689,88281,696171,578214,153256,983

171,352-141,082-105,971-54,562-51,409-102,518-78,152-44,141-26,261-18,512-بهای تمام شده کالای فروش رفته

7,7147,84225,05817,95233,12738,47327,13465,60873,07185,631ناخالص( زیان)سود 

5,167-4,306-3,522-1,793-1,729-1,837-927-492-367-220-اداری و تشکیلاتی. هزینه های عمومی

3081,3934,0521,3298,328494,4194,46916,55316,820ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

7,8028,86828,61818,35439,61836,79429,76166,55585,31797,284عملیاتی( زیان)سود 

1,575-1,297-974-502-473-700-316-482-223-603-هزینه های مالی

1,4748031,1861,9892,3722,372-2,0592,132-735-520-خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

6,6807,91126,07620,16937,44337,12430,44567,56986,39298,080قبل از کسر مالیات   ( زیان)سود 

71-63-49-490-42-21-120-7-مالیات

6,6737,89926,07620,14937,40237,07530,44567,52086,32998,009خالص( زیان)سود 

6,0009،0009،00012,00012,00012,00012,00012,00012,00012,000سرمایه

سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

5566562,1631,6793,1173,0902,5375,6277,1948,167ریال

ماهه 6کارشناسی واحدلنکات و مفروضات تحلی
1402انتهایی 

کارشناسی 
1403

کارشناسی 
1404

4071,0411,041هزار تنتولید آهن اسفنجی

397797797هزار تنتولید شمش فولادی

نسبت مقدار فروش 
%27%27%27-شمش صادراتی 
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انصورت سود و زیان و نکات تحلیل شرکت فولاد خراس

اسفند: سال مالی

ماهه ابتدایی سال14016سال 1400سال 1399سال 1398سال 1397سال واحد
1402

ماهه 6کارشناسی 
1402انتهایی 

کارشناسی 
1402

کارشناسی 
1403

کارشناسی 
1404

فروش

میلیارد ریال

29,88844,36372,392104,933124,29885,53185,765171,296226,459271,751

224,305-182,207-120,018-66,299-53,719-101,777-76,089-47,823-36,449-23,850-بهای تمام شده کالای فروش رفته

6,0377,91424,57028,84422,52131,81219,46551,27844,25247,446ناخالص( زیان)سود 

8,207-6,682-5,263-2,689-2,574-3,073-2,673-2,099-926-482-اداری و تشکیلاتی. هزینه های عمومی

3237981,1133,3592,1442,0231,9023,9245,1136,089ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

5,8787,78623,58329,53021,59231,26118,67849,93942,68345,328عملیاتی( زیان)سود 

4,241-3,445-2,269-1,254-1,016-775-996-602-963-772-هزینه های مالی

4941,2922,1963,7134,7542,5844,8727,4566,7647,959-خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

4,6138,11425,17832,24625,57132,82922,29655,12546,00249,046قبل از کسر مالیات   ( زیان)سود 

4,005-3,825-4,070-1,698-2,372-2,572-1,557-699-499-370-مالیات

4,2437,61524,47930,68922,99930,45720,59851,05542,17745,041خالص( زیان)سود 

9,0009,00011,90011,90011,90023,00023,00023,00023,00023,000سرمایه

سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

1843311,0641,3341,0001,3248962,2201,8341,958ریال

نکات و مفروضات 
ماهه 6کارشناسی واحدتحلیل

1402انتهایی 
کارشناسی 

1403
کارشناسی 

1404

مقدار تولید محصول 
244553553هزار تنسبک ساختمانی 

151328328هزار تنمقدار فروش شمش

نسبت مقدار فروش 
%46%46%46-شمش صادراتی 



21

لادی  صورت سود و زیان و نکات تحلیل شرکت نورد و قطعات  فو

اسفند: سال مالی

ماهه ابتدایی سال14016سال 1400سال 1399سال 1398سال 1397سال واحد
1402

ماهه 6کارشناسی 
1402انتهایی 

کارشناسی 
1402

کارشناسی 
1403

کارشناسی 
1404

فروش

میلیارد ریال

3,8406,44414,54024,21429,18316,08520,68436,76948,62058,345

49,062-40,573-29,833-17,442-12,391-25,159-19,248-11,367-5,620-3,822-بهای تمام شده کالای فروش رفته

188243,1734,9664,0243,6933,2426,9358,0489,283ناخالص( زیان)سود 

880-706-572-312-260-432-260-190-97-68-اداری و تشکیلاتی. هزینه های عمومی

14108324405314209523491590ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

497313,0925,0313,9963,7473,1396,8867,8338,992-عملیاتی( زیان)سود 

127-127-127-64-64-196-4-6-54-58-هزینه های مالی

479027116043441574224349خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

607663,3575,1874,2344,0993,0827,1817,7498,913-قبل از کسر مالیات   ( زیان)سود 

1,291-1,122-984-448-536-810-494-330-113-0مالیات

606543,0274,6933,4243,5622,6356,1976,6277,622-خالص( زیان)سود 

1441441431,5841,5841,5843,1683,1683,1683,168سرمایه

سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

192069561,4811,0811,1248321,9562,0922,406-ریال

ماهه 6کارشناسی واحدنکات و مفروضات تحلیل
1402انتهایی 

کارشناسی 
1403

کارشناسی 
1404

80154154هزار تنیتپل-تسمه-مقدار تولید ورق

ی نسبت مقدار فروش صادرات
%3%3%5-پلیت-تسمه-ورق

مقدار آهن قراضه خریداری 
549999هزار تنشده و مصرفی

305555هزار تنمقدار اسلب خریداری شده 

نسبت نرخ خریدآهن قراضه
%82%82%82-به شمش داخلی فخوز

نسبت نرخ خرید اسلب به
%103%103%103-شمش داخلی فخوز
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وبصورت سود و زیان و نکات تحلیل شرکت فولاد هرمزگان جن

اسفند: سال مالی

ماهه ابتدایی سال14016سال 1400سال 1399سال 1398سال 1397سال واحد
1402

ماهه 6کارشناسی 
1402انتهایی 

کارشناسی 
1402

کارشناسی 
1403

کارشناسی 
1404

فروش

میلیارد ریال

37,26161,367134,522221,405227,213140,998170,481311,479373,347448,016

362,363-302,053-246,053-146,663-99,390-185,309-127,265-76,944-46,009-27,633-بهای تمام شده کالای فروش رفته

9,62815,35857,57894,13941,90341,60823,81865,42671,29485,653ناخالص( زیان)سود 

18,337-15,287-12,577-6,942-5,634-9,328-4,749-2,342-1,770-1,522-اداری و تشکیلاتی. هزینه های عمومی

10,5743,1824,64240727,4823139,88210,19428,97230,766ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

18,68016,77159,87889,79860,05836,28626,75763,04484,97898,082عملیاتی( زیان)سود 

12,139-12,139-12,139-7,080-5,058-5,365-1,753-2,384-944-761-هزینه های مالی

6612,8321,4147332,1473,9364,737-315-418855-خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

17,50116,68157,17887,38457,52532,64220,41053,05276,77590,680قبل از کسر مالیات   ( زیان)سود 

9,150-7,348-7,265-1,894-5,370-2,664-7,147-5,153-1,680-1,065-مالیات

16,43615,00152,02580,23754,86127,27218,51645,78869,42781,530خالص( زیان)سود 

25,00025,00025,00025,00049,00049,00084,00084,00084,00084,000سرمایه

سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

196179619953653325220545827971ریال

نکات و مفروضات 
ماهه 6کارشناسی واحدتحلیل

1402انتهایی 
کارشناسی 

1403
کارشناسی 

1404

1,0602,3652,365هزار تنمقدار تولید گندله

مقدار تولید آهن 
7011,5941,594هزار تناسفنجی

مقدار خرید آهن 
385319319هزار تناسفنجی

8661,5191,519هزار تنمقدار تولید اسلب

نسبت مقدار فروش 
%46%46%46-اسلب صادراتی 

سود حاصل از فروش 
ضایعات

میلیارد 
4,0978,97210,766ریال
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کیشصورت سود و زیان و نکات تحلیل شرکت فولاد کاوه جنوب

اسفند: سال مالی

ماهه ابتدایی سال14016سال 1400سال 1399سال 1398سال 1397سال واحد
1402

ماهه 6کارشناسی 
1402انتهایی 

کارشناسی 
1402

کارشناسی 
1403

کارشناسی 
1404

فروش

میلیارد ریال

33,82353,189133,177188,048226,549185,747160,032345,779441,038529,246

413,612-343,946-258,588-129,503-129,085-180,056-151,066-94,868-40,539-23,622-بهای تمام شده کالای فروش رفته

10,20112,65038,30936,98246,49356,66230,52987,19197,092115,633ناخالص( زیان)سود 

7,648-6,374-4,356-2,394-1,962-3,656-2,859-2,082-1,215-1,113-اداری و تشکیلاتی. هزینه های عمومی

1,7262,3911,1623,5533,2023,842-4,215-248519640-ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

8,84111,95436,86729,90841,11257,09129,29786,38893,921111,827عملیاتی( زیان)سود 

10,419-10,419-12,069-6,069-6,001-6,195-3,296-3,435-2,535-2,731-هزینه های مالی

1862,321342,3551,3961,396-953084,662664-خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

6,0159,72738,09527,27634,73053,41223,26276,67484,897102,803قبل از کسر مالیات   ( زیان)سود 

10,141-8,350-5,446-2,561-2,885-952-882-3,666-00مالیات

6,0159,72734,42926,39433,77750,52720,70171,22876,54792,663خالص( زیان)سود 

7,00015,00015,00032,00032,00032,00032,00032,00032,00032,000سرمایه

سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

1883041,0768251,0561,5796472,2262,3922,896ریال

.باشدمیتنمیلیون1.2بیلتتولید2فازظرفیت❖

ماهه 6کارشناسی واحدیلنکات و مفروضات تحل
1402انتهایی 

کارشناسی 
1403

کارشناسی 
1404

هزار مقدار خرید گندله
1,1982,5872,587تن

هزار جیمقدار تولید آهن اسفن
8591,8561,856تن

هزار مقدار خرید آهن اسفنجی
139346346تن

هزار مقدار تولید بیلت
8161,8001,800تن

2درصد کارکرد فاز 
%50%50%36-تولید بیلت

لت نسبت مقدار فروش بی
%46%46%46-صادراتی 
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اهانصورت سود و زیان و نکات تحلیل شرکت غلتک سازان سپ

اسفند: سال مالی

ماهه ابتدایی سال14016سال 1400سال 1399سال 1398سال 1397سال واحد
1402

ماهه 6کارشناسی 
1402انتهایی 

کارشناسی 
1402

کارشناسی 
1403

کارشناسی 
1404

فروش

میلیارد ریال

3,6345,64613,89925,34534,72926,40228,94855,35069,42683,050

73,142-60,788-48,048-25,328-22,720-30,523-23,152-11,849-4,951-3,177-بهای تمام شده کالای فروش رفته

4576942,0502,1934,2053,6823,6207,3038,6389,908ناخالص( زیان)سود 

2,145-1,791-1,394-755-639-1,169-826-354-111-75-اداری و تشکیلاتی. هزینه های عمومی

7300-730-2430-115-2-ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

3815821,7111,3433,0672,9702,8655,8356,8477,763عملیاتی( زیان)سود 

756-756-1,104-522-582-632-316-110-36-18-هزینه های مالی

4471885517725154-1616خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

3795621,5971,0742,6232,4432,3604,8036,1427,061قبل از کسر مالیات   ( زیان)سود 

915-796-648-306-342-415-80-109-42-53-مالیات

3275201,4889942,2082,1012,0544,1555,3476,145خالص( زیان)سود 

6006006003,0003,0003,0004,0004,0004,0004,000سرمایه

سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

821303722495525255141,0391,3371,536ریال

.استیافتهتغییرجدیدهایتکنولوژیبهتوجهبا1402سالازشرکتدرفلزیضایعاتواسفنجیآهنازاستفادهترکیب❖

ماهه 6کارشناسی واحدنکات و مفروضات تحلیل
1402انتهایی 

کارشناسی 
1403

کارشناسی 
1404

نسبت مقدار مصرف آهن 
%89%89%89-هاسفنجی به کل مواد اولی

نسبت مقدار مصرف آهن 
%10%10%10-هآلات ذوبی به کل مواد اولی

129246246هزار تنمقدار تولید شمش

نسبت مقدار فروش
%61%61%61-شمش صادراتی 

نسبت خرید آهن آلات 
%78%78%78-وزذوبی به شمش داخلی فخ
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انصورت سود و زیان و نکات تحلیل شرکت فولاد آلیاژی ایر

اسفند: سال مالی

ماهه ابتدایی سال14016سال 1400سال 1399سال 1398سال 1397سال واحد
1402

ماهه 6کارشناسی 
1402انتهایی 

کارشناسی 
1402

کارشناسی 
1403

کارشناسی 
1404

فروش

میلیارد ریال

18,29928,00364,20795,865130,50087,526122,985210,511361,043433,251

356,552-295,908-157,729-97,354-60,375-85,598-65,304-38,766-20,197-14,220-بهای تمام شده کالای فروش رفته

4,0797,80625,44130,56244,90227,15125,63152,78165,13576,699ناخالص( زیان)سود 

5,072-4,222-2,456-1,467-989-1,525-1,169-547-408-262-اداری و تشکیلاتی. هزینه های عمومی

52665441,43900000ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

3,8697,40524,95929,43744,81626,16224,16450,32560,91271,627عملیاتی( زیان)سود 

4,814-4,618-687-355-332-355-100-126-228-357-هزینه های مالی

7117342,1285,02910,0617088,2568,96513,57513,729خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

4,2237,91126,96134,36654,52126,53832,06458,60369,86980,541قبل از کسر مالیات   ( زیان)سود 

11,278-9,502-8,796-4,019-4,777-6,787-3,991-1,951-472-532-مالیات

3,6907,43825,01030,37547,73421,76128,04649,80760,36769,263خالص( زیان)سود 

4,99012,00024,00024,00024,00024,00024,00024,00024,00024,000سرمایه

سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

1543101,0421,2661,9899071,1692,0752,5152,886ریال

.استرسیدهبرداریبهرهبه1402آبانازطرحاین.باشدمیمهندسیفولادهزارتن390وفولادآلیاژیتنهزار260شاملکههزارتنی650ظرفیتدارای1یزدتوسعهطرح❖

.استشدهبرآورددرصد90آتیهایسالفغدیردرسودتقسیمدرصد.باشدمیدرصد20حدودایرانیانغدیرفولادوآهنشرکتازایرانآلیاژیفولادشرکتمالکیتدرصد❖

ماهه 6کارشناسی واحدنکات و مفروضات تحلیل
1402انتهایی 

کارشناسی 
1403

کارشناسی 
1404

جی نسبت مقدار مصرف آهن اسفن
%80%80%80-به کل مواد اولیه

نسبت مقدار مصرف فروآلیاژ
%13%13%13-به کل مواد اولیه

نسبت مقدار مصرف آهن قراضه
%7%7%7-به کل مواد اولیه

درصد کارکرد ظرفیت جدید 
%60%60%50-(1طرح توسعه یزد )

هزار مقدار تولید فولاد آلیاژی
238538538تن

هزار مقدار تولید فولاد مهندسی
105321321تن

نسبت مقدار فروش صادراتی
%49%49%49-فولاد مهندسی

نسبت نرخ فولاد آلیاژی
%200%200%200-نسبت به شمش داخلی فخوز

لی نسبت نرخ فولاد مهندسی داخ
%144%144%144-نسبت به شمش داخلی فخوز
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انیانصورت سود و زیان و نکات تحلیل شرکت آهن و فولاد غدیر ایر

اسفند: سال مالی

ماهه ابتدایی سال14016سال 1400سال 1399سال 1398سال 1397سال واحد
1402

ماهه 6کارشناسی 
1402انتهایی 

کارشناسی 
1402

کارشناسی 
1403

کارشناسی 
1404

فروش

میلیارد ریال

10,89716,89934,28276,58367,16157,70151,130108,831190,576310,914

246,575-124,562-73,045-36,945-36,100-45,628-53,742-20,868-13,217-7,377-بهای تمام شده کالای فروش رفته

3,5213,68213,41422,84121,53321,60114,18535,78566,01464,339ناخالص( زیان)سود 

2,107-1,497-754-392-362-545-228-479-351-79-اداری و تشکیلاتی. هزینه های عمومی

100-10-2401,174-12164182ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

3,5633,39513,11722,37322,16221,23813,79335,03164,51762,232عملیاتی( زیان)سود 

1,684-2,328-247-124-124-290-64-6-1-1-هزینه های مالی

5924921,5043,2183,4348,5702,12610,69712,45414,949خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

4,1543,88614,61525,52725,30629,68515,79645,48074,64375,497قبل از کسر مالیات   ( زیان)سود 

7700000-30-10-25-8-مالیات

4,1453,86114,60525,49625,23129,68515,79645,48074,64375,497خالص( زیان)سود 

4,5004,50012,00012,00012,00035,00035,00035,00035,00035,000سرمایه

سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

1181104177287218484511,2992,1332,157ریال

ماهه 6کارشناسی واحدنکات و مفروضات تحلیل
1402انتهایی 

کارشناسی 
1403

کارشناسی 
1404

59800هزار تنمقدار خرید گندله

02,0003,600هزار تنمقدار خرید کنسانتره

درصد کارکرد ظرفیت جدید
%90%50%0-(میلیون تن گندله4)

02,0003,600هزار تنمقدار تولید گندله

4181,1011,101هزار تنمقدار تولید آهن اسفنجی

04282,028هزار تنمقدار فروش گندله

نسبت مقدار فروش صادراتی
%8%8%8-آهن اسفنجی

.باشدمیگندلهتنمیلیون4(بهابادسازیگندله)شرکتجدیدطرحظرفیت❖

.باشدمیگهرگلفولادوآهنتوسعهشرکتسهامازدرصد10مالکفغدیر.باشدمیبافقکویرظهورنومعدنیصنایعوشاهرودفولاد،گهرگلفولادوآهنتوسعههایشرکتتقسیمیسهامسودازعمدتاآتیهایسالدرشرکتگذاریسرمایهدرآمد❖
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اشانصورت سود و زیان و نکات تحلیل شرکت فولاد امیرکبیرک

اسفند: سال مالی

ماهه ابتدایی سال14016سال 1400سال 1399سال 1398سال 1397سال واحد
1402

ماهه 6کارشناسی 
1402انتهایی 

کارشناسی 
1402

کارشناسی 
1403

کارشناسی 
1404

فروش

میلیارد ریال

8,81111,95127,55552,55753,57933,30132,25565,55684,770101,724

78,348-64,958-47,215-25,808-21,408-44,752-44,633-15,145-9,470-6,688-بهای تمام شده کالای فروش رفته

2,1232,48112,4107,9248,82711,8936,44718,34019,81223,376ناخالص( زیان)سود 

1,588-1,324-1,065-624-442-796-562-343-230-157-اداری و تشکیلاتی. هزینه های عمومی

30442515581,3152363545901,3961,258ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

1,9962,29512,3177,9199,34611,6886,17717,86619,88423,045عملیاتی( زیان)سود 

1,324-1,103-814-420-394-761-316-142-151-55-هزینه های مالی

98615651,5566061,2976821,9791,6041,808خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

2,0392,20612,7399,1609,19112,5926,43919,03120,38423,529قبل از کسر مالیات   ( زیان)سود 

3,759-3,192-3,011-997-2,014-643-958-1,098-394-268-مالیات

1,7721,81111,6418,2028,54810,5785,44216,02017,19219,770خالص( زیان)سود 

8588588582,4588,4588,4588,4588,4588,4588,458سرمایه

سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

2092141,3769701,0111,2516431,8942,0332,337ریال

ماهه 6کارشناسی واحدنکات و مفروضات تحلیل
1402انتهایی 

کارشناسی 
1403

کارشناسی 
1404

77161161هزار تنمقدار تولید ورق گالوانیزه

مقدار مصرف 
76158158هزار تنورق گرم اسید شویی نشده

ضریب مصرف شمش روی به 
%2.9%2.9%2.9-زهازای تولید هر تن ورق گالوانی

نسبت مقدار فروش صادراتی
%7%7%7-ورق گالوانیزه 

لی نسبت نرخ ورق گالوانیزه داخ
%206%206%206-به شمش داخلی فخوز

ویی نسبت نرخ ورق گرم اسید ش
%132%132%132-نشده به شمش داخلی فخوز

2,6002,6002,600دلارنرخ شمش روی 

.استشدهبرآورددرصد63شرکتکارمزدیفروشناخالصسودحاشیه❖
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وضعیت هزینه انرژی و دستمزد

.ماهه ارائه شده است6ی گاز و برق بر اساس گزارشات ماهانه و جمع هزینه انرژی بر اساس گزارشات در جدول فوق هزینه❖

ن مبلغ مصرف گاز به ازای هر ت(تن)تولید شش ماهه نماد
(میلیون ریال)تولید

میلغ برق مصرفی به ازای هر
(میلیون ریال)تن تولید 

هزینه انرژی  به ازای هر تن 
(میلیون ریال)تولید

جمع تعداد کارکنان
(نفر)

سرانه حقوق شش ماهه به ازای هر 
(میلیون ریال)یک از کارکنان 

د هزینه حقوق به ازای هر تن تولی
(میلیون ریال)

مقدار تولید به ازای هر یک 
(تن)ازکارکنان

1,639,02112.2719.75,8825,45419.6279فخوز

402,90312.41.113.54383,0063.3921فسبزوار

521,60712.45.217.81,4433,90010.8362ارفع

525,50015.77.720.92,3672,1049.5222فخاس

73,6790.43.73.16481,46212.9114فنورد

792,69011.35.117.31,5035,0989.7527هرمز

944,75311.95.417.21,9933,1186.6474کاوه

119,0680.36.97.45461,9959.2218فسازان

250,9981.46.38.41,7702,72514.0194فولاژ

418,60214.51.315.83733,6193.21,122فغدیر

83,8770.84482,44811.9205فجر
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وضعیت سودآوری شرکت های صنعت فولاد

حاشیه سود ناخالص محصولات نهاییمحصولات مصرفیمحصولات تولیدیمواد اولیه مصرفینماد
1400

حاشیه سود 
1401ناخالص 

حاشیه سود ناخالص
1402ماهه ابتدایی سال 6

ص کارشناسی حاشیه سود ناخال
1402ماهه انتهایی سال 6

کارشناسی حاشیه
1402سود ناخالص 

کارشناسی حاشیه 
1403سود ناخالص 

کارشناسی حاشیه 
1404سود ناخالص 

فخوز
آهن اسفنجی-گندله-سنگ آهن 
آهن قراضه و چدن -فروآلیاژها

اسلب -آهن اسفنجی -گندله
%23%23%21%16%26%17%33بلوم و بیلت-اسلب آهن اسفنجی -گندله بلوم و بیلت 

%44%43%47%43%49%31%34آهن اسفنجی-آهن اسفنجیگندلهفسبزوار

ارفع
یس فروسیل-آهن اسفنجی -گندله

%33%34%38%33%43%24%19شمش فولادیآهن اسفنجی شمش فولادی -آهن اسفنجی آهن قراضه -کک-فرومنگنز 

ش شم-بریکت -آهن اسفنجی -گندلهکنسانترهفخاس
محصولات سبک ساختمانی-فولادی 

آهن اسفنجی -گندله 
شمش فولادی -بریکت 

شمش فولادی 
%17%20%30%23%37%18%27انی محصولات سبک ساختم

%16%17%19%16%23%14%21ورق،تسمه،پلیتاسلب ورق،تسمه،پلیت-اسلب اسلب-فروآلیاژها-آهن قراضهفنورد

هرمز
ه آهن قراض-آهن اسفنجی -گندله 

%19%19%21%14%30%18%43اسلب بریکت-آهن اسفنجی اسلب-بریکت-آهن اسفنجی سنگ آهک-ملاس 

%22%22%25%19%31%21%20بیلتآهن اسفنجی بیلت -آهن اسفنجی آهن اسفنجی-گندله کاوه

فسازان
آهن آلات ذوبی-فروآلیاژها 

%12%12%13%13%14%12%9شمش فولادی-شمش فولادی آهن اسفنجی 

فولاژ
آهن قراضه -فروآلیاژها 

فولاد آلیاژی-فولاد مهندسی -فولاد آلیاژی آهن اسفنجی 
%18%18%25%21%31%34%32فولاد مهندسی 

%21%35%33%28%37%32%30آهن اسفنجی-آهن اسفنجیگندله فغدیر

%23%23%28%20%36%16%15ورق گالوانیزهنورد سردورق گالوانیزه -نورد سردروی -ورق گرم فجر
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توضیحات وضعیت سودآوری شرکت های صنعت فولاد

قاطنازیکی.داشتخواهدفروشبرایاسفنجیآهنمازادورودمیبینازاسفنجیآهنخریدبرایشرکتنیازآتیهایسالدراسفنجیآهنتنیمیلیون1.7طرحازبرداریبهرهبهتوجهبا:فخوز❖

.دهدمیافزایشرانهاییمحصولتولیدهزینهایملاحظهقابلطوربهکهباشدمیشرکتکنسانترهبالایشدهتمامبهایشرکتعملیاتدرمفنی

بودهفخوزداخلیشمشدرصد17حدودسبزوارفولادپارسشرکتسویازخریدپیشوفروشندهشرکتسویازتخفیفدلیلبه1402سالابتداییماهه6درشرکتگندلهخریدنرخ:فسبزوار❖

.استشدهگرفتهنظردردرصد24نرخاینآتیهایسالتحلیلدر.است

نمودهذخیرهنجیاسفآهنتوجهیقابلمقدارانتهاییماههششبرایشرکت.استبودهپاییننرخبااولیهموادموجودیازناشیکهداشتهافزایشسالابتداییماههششدرشرکتسودحاشیه:ارفع❖

.استگذاریسرمایهواکتشافحالدرنیزمعدنبخشدروبرساندتنمیلیون1.2بهراخوداسفنجیآهنتولیدظرفیتو1بهراخودفولادتولیدظرفیتاستتوانستهشرکت.است

.باشدنمیبعدهایدورهبرایتصورقابلرشداینولیداشته،رشدابتداییماههششدرپاییننرخباشدهساختهکالایوموادموجودیوارزقیمترشداثردرنیزفخاسیماههششسودحاشیه:فخاس❖

.کرداشارهآنمحصولاتمتنوعسبدبهتوانمیشرکتاینقوتنکاتاز

هایشرکتسایرهبنسبتشرکتمحصولبودنتخصصیونهاییومثبتنقاطازمحصولاتفروشودلارنرخبهنسبتشرکتمناسباهرم.استداشتهمناسبیسودآوریرشدشرکتاین:فنورد❖

.باشدمیشرکتاینضعفنقاطازگزارشایندرشدهبررسیفولادی
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توضیحات وضعیت سودآوری شرکت های صنعت فولاد

.استپایانینیمهدرناخالصسودحاشیهکاهشمهمدلایلازیکی1402سالاولنیمهبهنسبتاسفنجیآهنبیشترخریدوسالدومنیمهدرگازقطعی:هرمز❖

کارکردابشرکتاسفنجیآهنظرفیتبهتوجهبااستذکربهلازمهمچنین.شدخواهدآتیهایسالدرشرکتسودآوریافزایشباعثتنمیلیون1.2تولیدظرفیتباشرکتبیلتتولید2فاز:کاوه❖

سالبهنسبتراشرکتمالیاتهزینهکهرسیدهاتمامبه1402سالماهتیردرنیزبیلت1فازمالیاتیمعافیتهمچنین.شدخواهداسفنجیآهنخریدبهمجبورشرکتبیلتتولید2فازدرصد25ازبیش

.دادخواهدافزایشایملاحظهقابلطوربهگذشتههای

.استدادهافزایشراشرکتسودحاشیه،پذیرفتصورت1402سالدرکهمصرفیاولیهموادترکیبدرتغییر:فسازان❖

.دادخواهدقرارتاثیرتحتراشرکتسودآوریآتیهایسالدرکندمیاضافهشرکتموجودظرفیتبهتنهزار650کهشرکت1یزدتوسعهطرح:فولاژ❖

.دادخواهدقرارتاثیرتحتراشرکتسودآوریآتیهایسالدرشرکتگندلهتنیمیلیون4توسعهطرحازبرداریبهره:فغدیر❖
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نسبت ارزش بازار به ظرفیت

.باشندمیبیلتشمشباشدههمگنتولیدیهایواحدمحصولاتتمامی❖

.داردارزشبازاردرهرتنازایبهریالمیلیون289ارفعفولادوآهنشرکت1402سالابتداییماهه6تولیدبراساسمثالطوربه.باشدمیبیلتشمشباشدههمگنتولیدتنهرازایبهشدهایجادبازارارزشدهندهنشانفوقنمودار❖

.داردکمتریبازارارزشتولیدتنهرازایبهکهنمودمشاهدهتوانمیفوقنموداردروباشدمیفولادسازانسایربهنسبتتریپایینسودحاشیهدارایفروآلیاژوقراضهآهنازاستفادهدلیلبهفسازان❖

بهنزدیکیوکشورمرکزدرنگرفتقرارباارفعرابطههمیندر.باشندمییکسانتقریباتولیدبهبازارارزشنسبتدارایوداشتهقرارمشابهیموقعیتدراولیهموادتامینجهتبهمکانیموقعیتیکدرداشتنقراردلیلبههرمزوکاوه❖

اولیهموادتامینمنابعازبودندوروکشورغربیجنوبدرگرفتنقراربانیزفخوز.داردرابالاتریتولیدبهبازارارزشنسبتسازانفولادسایرنسبتبهکهباشدمیبالاترسودآوریوترپایینحملهزینهدارایاولیهموادکنندگانتامین

.استمشاهدهقابلتولیدبهبازارارزشنسبتدرموضوعاینوشدهشرکتایندرسودآوریکاهشبهمنجرکهباشدمیسازانفولادسایرازبالاتریمراتببههایهزینهدارای

.استشدهمحاسبهنسبتکاهشوتولیدافزایشموجب1403سالدرفخوزوفغدیر،فولاژنمادهایدرتولیدیجدیدهایطرحازبرداریبهره❖
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(تن/میلیون ریال)1402ماهه ابتدایی سال 6نسبت ارزش بازار به تولید تعدیلی 
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(تن/میلیون ریال)1403نسبت ارزش بازار به کارشناسی تولید تعدیلی سال 
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1402بعد از مجمع سال 1403تحلیل حساسیت نسبت پی بر ای سال 

375000425000475000525000575000625000675000725000نرخ ارز/نماد

12.06.74.73.62.92.42.11.9فخوز

4.13.63.22.92.72.52.32.1فسبزوار

5.94.13.22.62.21.91.61.5ارفع

15.19.67.15.64.63.93.43.0فخاس

11.07.15.34.23.53.02.62.3فنورد

7.25.64.63.93.32.92.62.4هرمز

7.45.84.74.03.53.12.72.5کاوه

8.75.74.23.42.82.42.11.9فسازان

10.17.76.35.24.54.03.53.2فولاژ

4.74.03.53.02.72.52.22.1فغدیر

5.54.53.83.32.92.62.32.1فجر
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1402بعد از مجمع سال 1403تحلیل حساسیت نسبت پی بر ای سال 

350400450500550600650700نرخ بیلت/نماد

3840.112.16.14.13.02.42.01.7فخوز

4.64.03.53.12.82.52.32.1فسبزوار

4.93.93.32.82.52.22.01.8ارفع

41.914.48.76.24.94.03.42.9فخاس

15.08.66.14.73.83.22.82.4فنورد

13.17.75.44.23.42.92.52.2هرمز

24.89.66.04.33.42.82.42.1کاوه

856.211.25.63.82.82.31.91.6فسازان

13.29.27.05.74.84.13.63.2فولاژ

5.74.63.83.22.82.52.32.0فغدیر

7.55.44.33.53.02.62.32.1فجر
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1397سال  1398سال  1399سال  1400سال  1401سال  1402کارشناسی سال  1403کارشناسی سال  1404کارشناسی سال 

فخوز 33% 26% 40% 33% 17% 21% 23% 23%

فسبزوار 26% 19% 44% 39% 26% 47% 43% 44%

ارفع 29% 23% 36% 19% 24% 33% 38% 34%

فخاس 20% 18% 34% 27% 18% 30% 20% 17%

فنورد 0% 13% 22% 21% 14% 19% 17% 16%

هرمز 26% 25% 43% 43% 18% 21% 19% 19%

کاوه 30% 24% 29% 20% 21% 25% 22% 22%

فسازان 13% 12% 15% 9% 12% 13% 12% 12%

فولاژ 22% 28% 40% 32% 34% 25% 18% 18%

فغدیر 32% 22% 39% 30% 32% 33% 35% 21%
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ارزش بازار نماد
د درصد تقسیم سو(ریال)قیمت (میلیارد ریال)

سال مالی قبل
یم میانگین درصد تقس

سال آخر3سود 
سود هر سهم 

1401
سود هر سهم 

1402بهار 
سود هر سهم 

1402تابستان 
ماهه 6سود هر سهم 
1402ابتدایی سال 

سود هر سهم 
1402

سود هر سهم 
1403

سود هر سهم 
1404P.E 1402P.Eبعد 1403سال

1402P.Sاز مجمع سال  1402

 1.0 4.1 7.0 939 793 270514 28 242 351%46%678,8703,57871فخوز

 2.0 3.1 3,5813,8163,0747,79410,52311,52314,4424.3%87%180,48044,86090فسبزوار

 1.8 2.8 3,1172,0181,0723,0905,6277,1948,1674.5%86%301,80025,10085ارفع

 1.6 6.2 9835058191,3242,2201,8341,9585.4%49%281,06012,09030فخاس

 0.9 4.7 1,0816145111,1241,9562,0922,4065.4%68%33,61210,65046فنورد

 1.0 4.2 6.9 971 827 325545 111 214 653%51%319,4523,76958هرمز

 1.1 4.3 5.3 2,896 2,392 1,5792,226 736 843 1,056%68%382,72011,81065کاوه

 0.4 3.8 5.3 1,536 1,337 5251,039 220 306 552%35%21,9205,46041فسازان

 1.9 5.7 7.8 2,886 2,515 9072,075 457 450 1,989%76%393,60016,24091فولاژ

 1.3 3.2 6.2 2,157 2,133 8481,299 313 535 721%72%282,1008,07090فغدیر

 1.1 3.5 4.3 2,337 2,033 1,894 1,251 628 622 1,011%42%69,5258,18054فجر
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کاهشبیشتریندرصد،14حدودبانیزکاوهوفخاس.کردخواهندتجربهراسودآوریکاهشبیشتریندرصد17بافخوزوفسازانشمش،قیمتدرصد5کاهشازایبه:شمشقیمتتغیراثر❖

.کردخواهندتجربهفخوزوفسازانازبعدراآوریسود

راآوریسودکاهشبیشتریندرصد6حدودبانیزکاوهوفخاس.کردخواهدتجربهراسودآوریکاهشبیشتریندرصد9بافخوزباگازنرخدردرصد20افزایشازایبه:انرژیهزینهتغیراثر❖

.کردخواهندتجربهفخوزازبعد

ازبعدراآوریسودرشدبیشتریندرصد12حدودبانیزفنوردوفخاس.کردخواهدتجربهراسودآوریرشدبیشتریندرصد13بافخوزدلارنرخدرصد5افزایشازایبه:دلارنرختغیراثر❖

.کردخواهندتجربهفسازان

.شدخواهدتابستانفصلدرفولادنیزوزمستانفصلدراسفنجیآهنتولیدمقدارکاهشبهمنجربرقوگازقطعی:صنعتریسک❖

درهمچنینند،باشمیدارارابیشتریرشدپتانسیلسایرینبهنسبتارفعفولادوآهنوسبزوارفولادپارسهایشرکتفولادصنعتنمادهایتحلیلیفورواردP.E, P.Sهاینسبتبهتوجهبا❖

.باشدداشتهتواندمیگذاریسرمایهبرایمناسبیشرایطفغدیرشرکتتوسعهطرحرسیدنبرداریبهرهبهصورت
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